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Abstract

This study aims to determine how much influence ROA, ROE and EPS have on stock prices of
Islamic bank listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2020 quarter period partially and
simultaneously. This type of research is quantitative research using secondary data collected using the
data documentation method. The population and sample of 3 companies for the quarterly period from
2018-2020 amounted to 36 using sampling, namely saturated sampling. The data analysis technique
used in this study was multiple linier regression analysis, classical assumption test, and hypothesis
testing. Based on the results of hypothesis testing, it is known that the ROA and ROE variables have a
positive and not significant effect on share prices partially, while the EPS variable has a positive and
significant effect on share price partially. Furthermore the ROA, ROE and EPS variables have a
significant effect on stock prices simultaneously.

Keyboard : ROA, ROE, EPS and Stock Price
Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh dari ROA, ROE dan EPS terhadap
harga saham bank syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode triwulan tahun 2018-2020
secara parsial dan simultan. Jenis penelitian ini yaitu penelitian kuantitatif dengan menggunakan data
sekunder yang di kumpulkan menggunkan metode dokumentasi data. Populasi dan sampel sebanyak 3
perusahaan periode triwulan dari tahun 2018-2020 berjumlah 36 dengan menggunakan pengambilan
sampel yaitu sampling jenuh. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. Berdasarkan hasil uji hipotesis diketahui
bahwa variabel ROA dan ROE berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga saham secara
parsial sedangkan Variabel EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham secara
parsial. Selanjutnya variabel ROA, ROE dan EPS berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham
secara simultan.

Kata Kunci : ROA, ROE, EPS dan Harga Saham

PENDAHULUAN

Perbankan  merupakan  lembaga
keuangan dimana mempunyai peran sebagai
penghimpun dana/ uang dari pihak yang
kelebihan ke pihak yang membutuhkan, ini
menjadi nilai strategis di dalam suatu
perekonomian suatu negara (Kasmir, 2014).
Perekonomian yang baik dan berhasil yaitu
mampu mengelola system keuangan yang
baik, ini mencerminkan suatu negara yang

maju (Rianto, 2015). Secara yuridis, undang-
undang No. 7 Tahun 1992 berisikan tentang
aturan perbankan syariah di Indonesia
(Basir, 2021). Perbankan syariah adalah jenis
sistem keuangan yang populer di kalangan
masyarakat umum, bank syariah dikenal juga
sebagai bank bebas bunga, bank syariah
merupakan  lembaga  keuangan  yang
menjadikan Al-quran dan Hadist sebagai
landasan dalam operasional. Prinsip- prinsip
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yang diterapkan pada lembaga keuangan
islam meliputi larangan penerapan bunga dan
larangan riba, terutama dalam hal metode
konversi dalam islam (Lubis, 2018). Dengan
kemajuan  system  perbankan  syariah
membuat status kepemilikan perusahaan
berubah menjadi perusahaan terbuka dengan
listing ataupun bursa efek Indonesia, listing
berfungsi sebagai sarana dimana perusahaan
mendaftarkan saham dan menjual sahamnya
(Kurniwan, 2021). Saham vyang telah
terdaftar di  Bursa merupakan bukti
kepemiliksn perusahaan dalam bentuk surat
berharga. Terjadinya fluktasi pada harga
saham telah ditentukan oleh bagian
perusahaan mendapatkan keuntungan
(Wulandari, 2019).  Apabila terjadi
perusahaan memperoleh laba yang cukup
besar, dengan demikian ini memiliki
pengaruh baik bagi harga saham di bursa
(Soemitra, 2014). Fluktasi harga saham dapat
dipengaruhi oleh kenaikan atau penyusutan

profitabilitas. Pada profitabilitas yang
meningkat tinggi berarti keahlian untuk
menghasilkan laba yang cukup baik.

Menurut Husnan dan Pujiastuti jika suatu
perusahaan menciptakan keuntungan dan
harga  saham  beriringan  mengalami
peningkatan pada perusahaan, maka bisa
dikatakan bahwa laju profitabilitas dapat
memberikan pengaruh terhadap harga saham
(Sujatmika, 2019). Untuk melihat
perkembangan  profitabilitas  perusahaan
dalam waktu tertentu, bisa dilakukan dengan
cara membandingkan antara laporan
keuangan, neraca dan laporan laba rugi.
Faktor — faktor tersebut meliputi pengaruh
internal dan eksternal, faktor internal
menggunakan rasio keuangan yaitu rasio
profitabilitas dengan salah satunya dapat
dinilai dengan menggunakan ROA, ROE dan
EPS. ROA atau Return On Assets merupakan
rasio yang menilai seberapa baik perusahaan
memperoleh pengembalian atas asetnya
(Harahap, 2018), ROE atau Return On
Equity merupakan rasio yang menilai
seberapa baik perusahaan memakai sumber
dayanya untuk menciptakan laba atas ekuitas
(Houston, 2010), EPS atau Earning Per
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Share merupakan rasio yang
menggambarkan laba bersih yang telah
berhasil didapatkan perusahaan untuk setiap
unit saham selama periode tertentu (Syaiful,
2017). Harga saham adalah peningkatan
yang mencerminkan nilai dari suatu
perusahaan mengalami peningkatan dan juga
sebagai indikator nilai perusahaan bagi
perusahaan yang menerbitkan sahamnya di
pasar modal (Nurwani, 2019)

Berikut data laporan keuangan dan harga
saham bank syariah yang terdaftar di BEI
periode triwulan dari tahun 2018-2020.

Tabel 1
Data Laporan Keuangan dan Harga
Saham
Bank Syariah Yang Terdaftar BEI

Thn | Period BRIS PNBS
e RO | ROE | EPS| HS | RO | ROE| EPS
Triwula] A %) | (Rp| (Rp)| A (%) | (Rp

n_| (%) ) (%)
201 | | 0,86 | 6,92 |- - 0,2 | 1,50 | -96

8 6
I 0,92 6,37 |25]595 |02 |1,23|0,67

6
i 0,77 | 4,87 |25 |59 |0,2 | 1,13 0,67

5
v 043 |249 |21 |525 |02 | 1,45 0,66

6
201 |1 0,43 | 2,54 | 11,1530 | 0,2 |1,50 0,88

9 4
I 0,32 | 1,51 |12, | 505 |0,1 | 0,79 | 0,87

5 5
i 0,32 | 160 |7,3|404 |01 |0,88 0,43

2 6
v 0,31 | 1,57 | 7,7 ]330 |0,2 | 1,88 0,46

5 5
202 | | 1,00 [ 6,30 | 7,6 | 196 | 0,2 | 1,74 | 0,55

0 2 6
] 0,90 | 4,87 |30,|308 |00 |0,25]|0,89

9 4
i 0,84 | 520 |24,|750 |00 |0,03|0,13

1 0
v 0,81 | 5,03 |25, |850 |- 0,03 | 0,01

7
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Sumber : Data diolah, 2020 (Bursa Efek
Indonesia: www.idx.co.id) dan (Otoritas Jasa
Keuangan : www.0jk.go.id)

Berdasarkan latar belakang diatas, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini
sebagai berikut:

1. Apakah Return On Asset (ROA)
berpengaruh  signifikan  terhadap
harga saham bank syariah yang
terdaftra di BEI secara parsial?

2. Apakah Return On Equity (ROE)
berpengaruh  signifikan  terhadap
harga saham bank syariah yang
terdaftar di BEI secara parsial?

3. Apakah Earning Per Share (EPS)
berpengaruh  siginifikan terhadap
harga saham bank syariah yang
terdaftar di BEI secara parsial?

Apakah ROA, ROE dan EPS
berpengaruh terhadap harga saham bank
syariah yang terdaftar di BEIl secara
simultan.

METODE

Penelitian ini termasuk penelitian ke dalam
penelitian kuantitatif dengan menggunkaan
data sekunder yang dikumpulkan
menggunkan metode dokumentasi data,
metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu model regresi linier
berganda yang terlebih dahulu melakukan uji
asumsi  klasik dan uji hipotesisi, teknik
analisis data menggunakan SPSS. Populasi
dan sampel sebanyak 3 perusahaan periode
triwulan dari tahun 2018-2020 berjumlah 36
dengan menggunakan pengambilan sampel
yaitu sampling jenuh. Terdapat tiga faktor
dan satu variabel dalam penelitian ini yang
berjudul pengaruh profitabilitas terhadap
harga saham bank syariah yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia, BEI. Hasilnya, rumus
regresi linier berganda terlihat seperti ini:

Y= a+blXl+b2X2
+ b3X3+e
Dimana:
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Y = Harga
Saham
a = Konstanta
Persamaan Linier
X1 = ROA
X2 = ROE
X3 =EPS
bl b2 b3 = Koefesien
Regresi Linier Berganda
Masing

Masing

Variabel Bebas
e = Error Terms.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Pengujian hipotesisi pada penelitian ini
menggunakan model analisis regresi linier
berganda terlebih dahulu melakukan uji

asumsi klasik.

Tabel 2.
Hasil Analisis Statistik Deskriftif

Descriptive Statistics

Max Std.
Mini | imu | Mea | Deviatio

N mum m n n
ROA 13,5 | 4,15

35 ,00 3 34 5,47142
ROE 37,1 | 10,7

36 ,03 6 944 12.72696
EPS 208, | 42,7

33 | -96,00 90 190 68,33179
Harga 1086
Saham 34 50 4250 00 1312,810
Valid N
(listwise) 32

Sumber : Hasil olah data SPSS 15, 2021

Berdasarkan tabel deskriptif diatas, maka
bisa di jelaskan sebagai berikut:

1. Tampilan tabel output SPSS untuk
variabel ROA di atas menunjukkan
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ukuran sampel (N) adalah 35, nilai

minimum 0,00, nilai maksimum
13,58, nilai rata-rata 4,1534, dan nilai
standar deviasi 5,47142.

2. Tabel SPSS untuk variabel ROE di
atas menunjukkan jumlah sampel
(N). adalah 36,

minimum 0,03, maksimum 37,16,

Besar sampel
mean 10,7944, dan standar deviasi
12,72696.

3. Tabel SPSS untuk variabel EPS di
atas menunjukkan ukuran sampel (N)

33, 96,00,
maksimum 208,90, mean 42,7190,
dan standar deviasi 68,33179.

4. Tabel

sampel

adalah minimum

SPSS menampilkan jumlah
(N) untuk variabel harga
saham di atas. Jumlah sampel 34,
minimal 50, maksimal 4.250, mean
1.086,00,
1.312.810.

Uji Asumsi Klasik

dan standar deviasi

Tabel 3.
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
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Differences
Positive ,213
Negative -,128
Kolmogorov-Smirnov Z 1,207
Asymp. Sig. (2-tailed) ,109

a Test distribution is Normal.
b Calculated from data.

Sumber : Hasil Olah Data
SPSS 15, 2021

Berdasarkan hasil uji normalitas diketahui
nilai signifikansi 0,109 > 0,05, maka bisa
ditarik kesimpulan jikalau nilai residual

terdistribusi normal.

Tabel 4.
Uji Multikolineritas
Coefficients(a)
Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients
Std.
B Error Beta
1 (Constant) | 244,863 | 118,638
ROA 21,676 39,376 ,095
ROE 4,563 21,140 ,044
EPS 14,475 2,724 ,800

Unstand

ardized

Residua
|

N 32

Normal Mean ,000000
Parameters(a,b) 0

Std. 497,693
Deviation 10687

Most Extreme Absolute 213

a Dependent Variable: Harga Saham
Sumber : Hasil Olah Data SPSS 15, 2021

Toleransi untuk semua variabel ROA, ROE,
dan EPS lebih besar dari 0.10, dan nilai VIF
kurang dari 10.00, sesuai tabel output SPSS
di Akibatnya,

menyimpulkan bahwa pengujian ini tidak

atas. kami  mungkin

terjadi atau bahwa ada  masalah

multikolinearitas.
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Hasil dari uji heterokedastisitas
adalah sebagai berikut :

Scatterplot

Dependent Variable: Harga Saham
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Berdasarkan ketentuan diatas, amaka dapat

Regression Standardized Predicted Value

2021

Gambar 2. Hasil Uji Heterokedastisitas

disimpulkan bahwa tidak terjadi masalah
heteroskedastisitas.

Hasil Uji Autokorelasi

Tabel 5.

Model Summary(b)

Std.
Adjus | Error | Durbi
R | tedR | of the n-
Mod Squa | Squar | Estim | Watso
el R re e ate n
1 917 523,6
(a) 841 | 824 P 1,666

a Predictors: (Constant), EPS, ROA, ROE
b Dependent Variable: Harga Saham
Sumber : Hasil Olah Data SPSS 15, 2021

Tabel 6.
Tabel DU
N D DL DU 4-DL 4-DU
32 16 | 1,243 | 1,650 | 2,757 | 2,35
66

Hasil=DU<D<4-DU

=1,650 < 1,666 < 2,35

Kesimpulan = Tak Terdapat Gejala
Autokorelasi

Tabel 7.
Hasil Uji Regresi Linier Berganda
Coefficients(a)

Unstandardized

Standardized

Model Coefficients Coefficients
Std.
B Error Beta
1 (Constant) 244,863 | 118,638
ROA 21,676 39,376 ,095
ROE 4,563 21,140 ,044
EPS 14,475 2,724 ,800
a Dependent Variable: Harga
Saham
Sumber : Hasil Olah Data SPSS
15, 2021

Berdasarkan pengujian hasil data dalam tabel

diatas, maka persamaan Regresi Linier
Berganda antara lain:

Y = 244,863 + 21,676 X1 + 4,563 X2 +

14,475

Y = a+blX1+b2X2 +b3X3
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Tabel 8.
Hasil Uji t
Coefficients(a)

a Dependent Variable: Harga Saham
Sumber : Hasil Olah Data SPSS 15, 2021

a. Hipotesis Pertama Return On Ass

gre | 52,213 450,7 | 9, | O(a
ssi 38| 3 )
on 2
4

SZ 767865 | o | 27423

1,287 7546
ual
Tot | 482580 |
al | 03500

(ROA)

Berdasarkan nilai T hitung 0,550 T tabel
(2,048) dan nilai signifikansi 0,586 > 0,05
maka return on assets (ROA) berpengaruh
positif tetapi tidak signifikan terhadap harga
saham.

b. Hipotesis Kedua Return On Equity
(ROE)

Mengingat nilai T hitung sebesar 0,216 T
tabel (2,048) dan nilai signifikansi 0,831 >
0,05, maka dapat disimpulkan bahwa
variabel Return On Equity (ROE)
berpengaruh positif namun dapat diabaikan
terhadap harga saham

c. Hipotesis Ketiga Earning Per Share
(EPS)

Dengan nilai t hitung sebesar 5,313 > T tabel
(2,048) dan nilai signifikansi sebesar 0,000
0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel
Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham.

Tabel 9.
Hasil Uji F
ANOVA(b)
Mean
Mod Sum of Squar Sig
Squares | Df e Fl .
Re | 405793 | 3| 13526 | 4| ,00

a Predictors: (Constant), EPS,
ROA, ROE

b Dependent Variable: Harga
Saham

Sumber : Hasil Olah Data SPSS 15,
2021

Variable Return on Assets (ROA), Return on
Equity (ROE), dan Earning Per Share (Eps)
semua  mempengaruhi  harga  secara
bersamaan, menurut Tabel 4.8 F hitung
49,324 > F tabel (3,33) dan nilai signifikansi

0,000 0,05.

Tabel 10.
Hasil Uji Koefisiensi Determinasi (R
Square)
Model Summary
Std.
Adjust | Error of
edR the
R Squar | Estimat
Model R Square e e
. ,917(a) ,841 ,824 523’6;
a Predictors: (Constant), EPS, ROA,
ROE
Sumber : Hasil Olah Data SPSS 15,
2021
Analisis  koefisien determinasi (R2)

terkoreksi menghasilkan nilai 0,824. Hal ini
disebabkan oleh fakta bahwa ROA, ROE,
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dan EPS menyumbang 82,4 persen dari
fluktuasi harga saham, sedangkan sisanya
(17,6 persen) dipengaruhi oleh variabel lain
yang tidak dibahas dalam penelitian ini,
seperti nilai tukar, nilai tukar mata uang, dan
inflasi.

Pengaruh Return On Asset (ROA)
terhadap harga saham pada Bank Syariah
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BELI).

Berdasarkan hasil analisis data pada Tabel
4.8, Return On Assets (ROA) berpengaruh
positif dan tidak signifikan terhadap harga
saham secara parsial pada situasi tertentu
nilai sebesar 0,586 > 0,05. Dengan kata lain,
semakin rendah harga saham, semakin baik
Return On Assets (ROA). Temuan penelitian
ini bertentangan dengan pernyataan Sunarji
bahwa semakin besar peningkatan investasi
(ROA), semakin besar laba perusahaan.
Return On Assets (ROA) memiliki pengaruh
positif dan signfikan terhadap harga saham,
menyiratkan bahwa bank syariah dengan
nilai ROA yang tinggi tidak selalu memiliki
harga saham yang tinggi dan sebaliknya. Hal
ini menunjukkan bahwa perusahaan tidak
efisien dalam mengelola asetnya untuk
proses manufaktur. Akibatnya, meskipun
asetnya sangat besar, tidak digunakan dengan
benar, dan penjualan tidak  dapat
meningkatkan pertumbuhan laba.Temuan
penelitian ini sejalan akan temuan penelitian
M. Ikhsan Fajri (2014) yang menunjukkan
bahwa ROA memiliki pengaruh yang kecil
terhadap harga saham. Pengembalian aset
(ROA) memiliki dampak besar pada harga
saham. Hal demikian menunjukan jikalau
peningkatan nilai ROA justru mengakibatkan
penurunan harga saham.

Pengaruh Return On
Terhadap Harga Saham
Berdasarkan hasil analisis data pada tabel
4.8, variabel Return On Equity (ROE)
berpengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap harga saham secara parsial dengan
nilai 0,831 > 0,05. Akibatnya, penelitian ini
menerima Ho2 tetapi menolak Ha2. Dengan

Equity (ROE)
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kata lain, semakin rendah harga saham,
semakin tinggi angka Return On Equity
(ROE). Temuan penelitian ini berlawanan
dengan pendapat Brigham Dan Houston
bahwa semakin tinggi return on equity
(ROE), semakin tinggi harga saham. Hal ini
menunjukkan bahwa bank syariah dapat
mengelola modalnya dengan baik, dan tidak
ada keraguan di antara investor bahwa
perusahaan akan mampu mengatasi yang
lebih besar di masa depan. Hal ini akan
meningkatkan nilai saham bank syariah.Hasil
penelitian ini sejalan dengan penelitian
Pande Widiya Rahmadewi dan Nyoman
Abundanti (2018) yang menyatakan bahwa
return on equity (ROE) mempunyai dampak
baik yang kecil terhadap harga saham.
Penelitian ini bertentangan dengan temuan
Ade Indah Wulandari dan Ida Bagus Badjra
(2019), yang menemukan bahwa Return On
Equity (ROE) memiliki pengaruh
menguntungkan yang substansial terhadap
harga. Menurut Ida Bagus Badjra (2019),
Return On Equity (ROE) memiliki pengaruh
menguntungkan yang kuat terhadap harga
saham.

Pengaruh Earning Per
Terhadap Harga Saham
Berdasarkan hasil analisis data pada Tabel
4.8 dapat disimpulkan bahwa Return On
Equity (ROE) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, dengan
nilai 0,000 < 0,05. Akibatnya, penelitian ini
menerima Ha3 sekaligus menolak Ho3. Laba
per saham (EPS) memiliki pengaruh yang
sedikit menguntungkan sebagai hasilnya.
Dengan kata lain, semakin tinggi harganya,
semakin besar keuntungan per saham (EPS).
Penelitian Maria Bella Paramita (2020)
sejalan dengan penelitian ini jikalau Earning
Per Share (EPS) memiliki pengaruh
signifikan akan harga saham. Penelitian ini
tak sejalan dengan hasil survei Pande Widiya
Rahmadewi dan Nyoman Abundanti (2018).
Hal ini menunjukkan jikalau earning per
share (EPS) memiliki pengaruh buruk akan
harga saham.

Share (EPS)
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Pengaruh Return On Asset (ROA), Return
On Equity (ROE) dan Earning Per Share
(EPS) Terhadap Harga Saham Pada Bank
Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI)

Berdasarkan hasil analisis data, 4.8 Dari
hal tersebut dapat disimpulkan bahwa ROA,
ROE, dan EPS semuanya berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, dengan
nilai antara variabel ROA, ROE, dan EPS
terhadap harga saham sebesar 0,000 0,05.
Hal ini menunjukkan bahwa jumlah ROA,
ROE, dan EPS berpengaruh terhadap harga
saham. Profitabilitas dipengaruhi  oleh
elemen-elemen seperti ROA, ROE, dan EPS.
Hal ini menunjukkan bahwa bank syariah
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
berpengaruh signifikan terhadap
perkembangan saham. Akibatnya, semakin
menarik indikator profitabilitas bagi banyak
investor, semakin besar keinginan untuk
membeli saham dan semakin tinggi
harganya. Penelitian ini sesuai dengan
penelitian M. Ikhsan Fajri (2014) yang
menunjukkan bahwa besarnya harga saham
dikendalikan oleh variabel PBV, EPS, ROA,
ROE, NPM, DAR, dan DER secara
bersamaan

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil analisis dan pengujian

hipotesis maka dapat di simpulkan sebagai

berikut :

1. Return On Asset (ROA) dan Return On
Equity (ROE) berpengaruh positif dan
tidak signifikan terhadap harga saham
secara parsial.

2. Earning Per Share (EPS) berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga
saham secara parsial.

3. Return On Asset (ROA), Return On
Equity (ROE) dan Earning Per Share
(EPS) semua nya berpengaruh signifikan
terhadap harga saham secara simultan
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